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В статье выявлены общие и отличительные особенности характера влияния операций, осуществляе-
мых через индивидуальные инвестиционные счета, на формирование доходов частного инвестора от 
собственности. Установлена теснота корреляционной связи между изменением доходов от долевых и 
долговых ценных бумаг и изменением доходов от собственности. Охарактеризованы причинно-
следственные связи между объемами активов на индивидуальных инвестиционных счетах и доходами 
от банковских депозитов и вложений в ценные бумаги.  
Сделан вывод о необходимости наращивания активов, выраженных в форме государственных и корпо-
ративных долговых инструментов, как наиболее действенного фактора повышения доходов частных 
инвесторов от собственности на федеральном и региональном уровнях. 
Ключевые слова: компьютеризация, частный инвестор, индивидуальный инвестиционный счет, доходы 
от собственности, коэффициент корреляции, активы. 
The article reveals the general and distinctive features of the nature of the influence of transactions carried out 
through individual investment accounts on the formation of private investor income from property. The close-
ness of the correlation between the change in income from equity and debt securities and the change in income 
from property has been established. The causal relationships between the volume of assets in individual invest-
ment accounts and income from bank deposits and investments in securities are characterized.  
It was concluded that it is necessary to build up assets, expressed in the form of government and corporate debt 
instruments, as the most effective factor in increasing private investors' income from property at the federal and 
regional levels. 
Key words: computerization, private investor, individual investment account, property income, correlation  
coefficient, assets. 

Введение 
В условиях необходимости обеспечения эффективного развития экономики, решения об-

щегосударственных задач посредством проведения единой денежно-кредитной и долговой по-
литики, предотвращая при этом негативные последствия изменений внешней среды, вопросы 
стабильного функционирования рынка ценных бумаг посредством максимального использова-
ния его потенциала и вовлечения широких слоев населения в инвестиционные процессы приоб-
ретают особую важность.  

Исследованию практики применения цифровых технологий посвящены труды многих 
российских и зарубежных ученых, которые отражают, прежде всего, влияние цифровых техно-
логий на банковскую сферу. Основные выводы, которые прослеживаются в проведенных ис-
следованиях, следующие: 

1) деятельность банковских учреждений становится более предсказуемой [10]; 
2) интернет-банкинг упрощает процедуру выхода на рынок [8, 22]; 
3) применение технологий блокчейн обеспечивает преодоление финансовой изоляции [13]; 
4) цифровые технологии оказывают существенное влияние на принятие инвестиционных 

решений потребителями банковских услуг, качество отношений между клиентом и поставщи-
ком финансовых услуг, структуру и конкуренцию в отраслях финансовых услуг [12, 273]. 
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Исследуются степень влияния цифровых технологий на параметры развития финансового 
рынка, интеграционные процессы, инвестиционные предпочтения инвесторов, транзакционные 
издержки и многое др. Между тем, недостаточно освещены результаты использования цифро-
вых технологий, их эффективность с точки зрения расширения возможностей вложения част-
ным инвестором собственного капитала и получения дополнительного дохода посредством 
операций с ценными бумагами (паями) и диверсификации риска. Внимания заслуживают во-
просы, связанные с оценкой степени влияния цифровых технологий на изменение инвестици-
онных предпочтений частного инвестора, позволяющей выявить наиболее действенные факто-
ры повышения дохода от вложений в финансовые активы.  

Методы 
Отличительной особенностью развития современного финансового рынка является актив-

ное проникновение цифровых технологий в процессы, происходящие на нем (рисунок, табл. 1), 
что приводит к «переплетению» деятельности всех его участников, вследствие чего рынок пре-
вращается в единый финансовый механизм, обеспечивающий возможность оказания на нем ин-
тегрированных услуг как банковскими, так и небанковскими учреждениями. Потребителями 
этих финансовых услуг являются, прежде всего, частные инвесторы, степень присутствия кото-
рых на финансовом рынке в последние годы резко возросла. 

 

 
Компьютеризация и другие основные тенденции развития современного рынка ценных бумаг 

Повышение качества обслуживания кли-
ентов фондовой биржи посредством вне-

дрения проектов, базирующихся на  
современных ИТ-платформах 

Внедрение нового сервиса онлайн-
регистрации новых клиентов 

Совершенствование технологий 
осуществления клиринговой и депо-

зитарной деятельности 

Повышение возможностей выхода на  
международные фондовые площадки; 

Расширение возможности осуществления 
арбитражных операций на срочном рынке и 

эффективных портфельных инвестиций 

Развитие цифровых технологий, 
обслуживающих процессы  

заключения сделок с ценными  
бумагами и производными фондо-

выми инструментами 

Обеспечение доступа к торгам  
через удаленные сети операторов, ме-

ждународные точки присутствия в 
фин. центрах – Лондоне,  

Чикаго, Нью-Йорке и  
Франкфурте-на-Майне; 

на Ближнем Востоке и в Азии 
(в Сингапуре, Гонконге и т.д.) 

ДРУГИЕ ТЕНДЕНЦИИ РАЗВИТИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 

Диверсификация инструментов  
фондового рынка 

КОМПЬЮТЕРИЗАЦИЯ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ (ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ) 

Развитие отдельных сегментов  
фондового рынка 

Сегменты «зеленых» и «социальных» облига-
ций: по принципу финансирования Между-
народной ассоциации рынков капитала и др. 

Структурные облигации; ОФЗ без ограничения 
объема размещения; облигации федерального 
займа с переменным купоном (ОФЗ-ПК) ново-

го формата, гос. облигации стран СНГ и др. 
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Благодаря развитию цифровых технологий, позволяющих работать с индивидуальными 
инвестиционными счетами (ИИС), фондовый рынок пополняется рекордным количеством но-
вых частных инвесторов, желающих вложить свободные денежные средства в ценные бумаги. 

Таблица 1 
Качественные и количественные характеристики ключевых  

тенденций современного развития рынка ценных бумаг 
Тенденция Причина/необходимость Характеристика 

Качественные характеристики тенденций развития рынка ценных бумаг 

Компьютеризация рынка 
ценных бумаг 

Стремление профессиональных участни-
ков рынка к обеспечению минимизации 
расходов, связанных с обслуживанием 
своих клиентов, доступа широких слоев 
населения к банковским и финансовым 
услугам 

Блокчейн [1], [5, 794], [11, 23], [6, 45].  
Технологии RegTech, SupTech [4].  
Облачные технологии, система удаленной 
идентификации и аутентификации.  
Искусственный интеллект [9, 23] и др. 

Нововведения на рынке 
ценных бумаг 

Необходимость соответствия деятельно-
сти, направленной на создание условий 
для осуществления инвесторами операций 
с ценными бумагами, на международном 
уровне. Необходимость обеспечения про-
зрачности и финансовой стабильности 
рынка ценных бумаг в целом  

Внедрение сервиса онлайн-регистрации 
новых клиентов. 
Совершенствование технологий осуществ-
ления клиринговой и депозитарной дея-
тельности на фондовом рынке. 
Использование партнерских каналов. 
Обеспечение участников торгов информа-
ционными потоками 

Диверсификация инстру-
ментов фондового рынка: 
ценных бумаг и произ-
водных финансовых ин-
струментов 

Необходимость обеспечения институцио-
нальным и частным инвесторам возможно-
сти формирования более оптимального по 
соотношению риск/доходность портфеля 
ценных бумаг  

Структурные облигации; 
ОФЗ без ограничения. 
Облигации федерального займа с перемен-
ным купоном (ОФЗ-ПК) нового формата. 
Российские федеральные еврооблигации. 
Фьючерсы на облигации федеральных  
займов 

Секьюритизация 

Необходимость вовлечения широких слоев 
населения в процессы финансирования 
экономики, инвестиционные процессы. 
Необходимость обеспечения защиты сбе-
режений и доп. доходов населения от ин-
фляции. 

Высокие темпы превращения сбережений 
населения в ценные бумаги 

Интеграция с фондовыми 
рынками других стран 

Внедрение сервиса спонсируемого досту-
па, предоставляющего неограниченные 
возможности в операциях с ценными бу-
магами для клиентов – участников торгов 

Существенный рост доли иностранных 
акций в портфеле российских инвесторов. 
Преобладание на рынке акций крупнейших 
компаний доли нерезидентов. 
Рост доли нерезидентов на рынке  
гособлигаций 

Количественные характеристики тенденций развития рынка ценных бумаг 
Рост активности на рын-
ке ценных бумаг со сто-
роны частного инвестора 

Необходимость привлечения свободных 
денежных средств населения на рынок 

Рост доли физических лиц. 
Низкая доля страховщиков, нефинансовых 
организаций и инвестиционных фондов 

Рост рынка государст-
венных и корпоративных 
облигаций 

На фоне смягчения денежно-кредитной 
политики  

Банки – основные инвесторы в корпора-
тивные облигации 

Развитие отдельных сег-
ментов фондового рынка, 
обеспечивающих финан-
сирование компаний, 
реализующих крупные 
социально значимые про-
екты 

Возрастание потребности в финансирова-
нии проектов, направленных на охрану 
окружающей среды 

Обращение российских и иностранных 
облигаций на сегментах: 
– «зеленых» облигаций; 
– «социальных» облигаций; 
– национальных проектов  

Активизация операций с 
инвестиционными паями 
биржевых фондов 
(БПИФов) 

Необходимость привлечения на фондовую 
биржу новых профессиональных участни-
ков  

Возможность для всех категорий инвесто-
ров осуществлять операции с паями 



ФИНАНСЫ 

147 

 

На фоне снижающейся в период с 01.01.2015 по 01.01.2020 максимальной процентной 
ставки по десяти крупнейшим банкам России с 15,325 % до 5,927 %, возможность получения 
налогового вычета, интеграция с онлайн-сервисами и мобильными приложениями являются 
важными преимуществами индивидуальных инвестиционных счетов (ИИС), что подтверждает-
ся стремительным ростом их количества (свыше 4 млн на 01.05.2021 г.) и оборота по ним (свы-
ше 714 млрд. руб. с начала 2021 года). За 2020 год открыто более 1,8 млн ИИС. Оборот по сче-
там ИИС превысил 1,4 трлн. рублей, в структуре оборота 85,6 % составили сделки с акциями, 
10,1 % – с облигациями, 4 % – с биржевыми фондами. 

В структуре доходов частного инвестора от собственности за период 2015–2019 гг. по 
России в целом и по Чеченской Республике в частности произошли изменения в сторону [3]: 

1) увеличения доли дивидендных доходов: с 35,2 % до 58,5 % и с 0,6 % до 21,3 %, соот-
ветственно; 

2) сокращения доли процентных доходов, начисленных по банковским депозитам, зани-
мающим наибольший удельный вес в начале анализируемого периода как по России в целом, 
так и по Чеченской Республике: с 43,1 % до 40,2 % и с 86,1 % до 76,1 %, соответственно. При 
этом по Чеченской Республике сохраняется преимущественная доля данного вида дохода в об-
щей сумме доходов от собственности;  

3) резкого сокращения процентных доходов от государственных и других долговых цен-
ных бумаг как по России в целом, так и по Чеченской Республике: с 21,5 % до 0,3 % и с 13,4 % 
до 1,2 % соответственно. 

Результаты 
Исследование корреляционной зависимости между показателями, характеризующими до-

ходы от собственности по России в целом и по Чеченской Республике в частности, выявляет 
следующие общие характерные особенности (табл. 2):  

Таблица 2 
Коэффициенты корреляции между доходами от собственности и активами  

на ИИС по России в целом и в Чеченской Республике 

Показатели  
(результативные и факторные) Россия Чеченская Республика 

Доходы от собственности 

Дивидендные доходы -0,29 обратная 
слабая -0,14 обратная 

слабая 
Проценты, начислен-
ные по банковским 
депозитам 

0,82 выраженная -0,25 обратная 
слабая 

Процентные доходы 
по государственным и 
другим долговым 
ценным бумагам 

0,69 заметная 0,58 заметная 

Активы на ИИС в акциях  
и паях 
Количество ИИС (Чеченская 
Республика)  

Дивидендные доходы 0,94 ярко 
выраженная -0,50 обратная 

заметная 

Активы на ИИС в денежных 
средствах и депозитах. 
Количество ИИС (Чеченская 
Республика) 

Проценты, начислен-
ные по банковским 
депозитам 

0,99 ярко 
выраженная 0,96 ярко выражен-

ная 

Активы на ИИС в государ-
ственных и муниципальных 
облигациях  
Количество ИИС (Чеченская 
Республика) 

Процентные доходы 
по гос. и другим дол-
говым ценным бума-
гам 

-0,91 
обратная 

ярко 
выраженная 

-0,77 обратная вы-
раженная 

Примечание: составлено по результатам исследования. 
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1) наличие слабой связи между изменением дивидендных доходов и изменением доходов 
от собственности; 

2) наличие заметной связи между изменением доходов от государственных и других дол-
говых ценных бумаг и доходов от собственности; 

3) наличие обратной (отрицательной) выраженной связи между доходами от государст-
венных и других долговых ценных бумаг и активами в государственных и муниципальных об-
лигациях на ИИС (количеством ИИС) может свидетельствовать о: 

 вложениях в государственные и муниципальные облигации с целью их перепродажи, 
получения быстрой прибыли, что, по результатам исследования, приводит к росту активов в де-
нежных средствах и депозитах на ИИС; 

 использовании на ИИС в качестве инструмента, приносящего постоянный процентный 
доход, корпоративных облигаций резидентов, объем вложений в которые, по последним дан-
ным, составляет более 40 млрд. руб. в целом по России. Об этом же свидетельствует установ-
ленная заметная корреляционная связь между показателем общего дохода от собственности и 
процентными доходами от государственных и других долговых ценных бумаг. 

Обсуждение 
Выявленная отличительная особенность взаимосвязей между исследуемыми показателями 

по Чеченской Республике заключается в наличии слабой связи между доходами от собственно-
сти и процентными доходами по банковским депозитам, в то время как коэффициент корреля-
ционной связи между количеством ИИС и доходами, начисленными по банковским депозитам, 
составляет 0,96. С учетом установленной слабой зависимости доходов от ценных бумаг от из-
менения количества ИИС [2] отметим, что ИИС инвесторами Чеченской Республики использу-
ются для банковских депозитов. Это означает, что доходы от инвестиций с использованием 
цифровых инвестиционных каналов продолжают формироваться посредством операций на 
рынке банковских услуг, а вложения в ценные бумаги осуществляются преимущественно через 
брокерские счета. 

Заключение 
Таким образом, сравнительная обобщенная оценка роли цифровых технологий, позво-

ляющих осуществлять инвестиции собственного капитала посредством ИИС, дает возможность 
сделать вывод о: 

1) необходимости наращивания активов, выраженных в форме государственных и корпо-
ративных долговых инструментов, как наиболее действенного фактора повышения доходов ча-
стных инвесторов от собственности на федеральном и региональном уровнях; 

2) косвенном положительном влиянии налогового стимулирования, заложенного в ИИС, 
способствующего увеличению активов в форме денежных средств и депозитов. 
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Научная статья посвящена анализу выбора известных эконометрических моделей прогнозирования, 
наиболее полно отражающих нерегулярность и хаотичность изменения финансово-экономических ин-
дикаторов, и являющихся более чувствительными к последним изменениям. Авторами статьи обосно-
вана необходимость применения модели Брауна ввиду ее адаптивности и высокой чувствительности к 
последним изменениям в турбулентной экономике. 
В качестве апробации в статье рассмотрено влияние двух макроэкономических индикаторов – цены на 
нефть марки Urals и курса доллара по отношению к рублю – на изменение дохода от продажи нефти 
на примере одной из ведущих нефтяных компаний. По результатам выявленной зависимости представ-
лен прогнозный план целевых финансовых показателей на период до 2030 года.  
Ключевые слова: турбулентная экономика, прогнозирование, финансовые индикаторы, модель Брауна, 
эконометрические методы, макроэкономические факторы, прогнозный отчет о финансовых  
результатах.  
The scientific article is devoted to the analysis of the choice of well-known econometric forecasting models that 
most fully reflect the irregularity and chaos of changes in financial and economic indicators, and are more sen-
sitive to recent changes. The authors of the article substantiated the need to apply Brown's model in view of its 
adaptability to recent changes in a turbulent economy and being more sensitive to recent changes. 
As an approbation, the article examines the influence of two macroeconomic indicators - the price of Urals oil 
and the dollar exchange rate against the ruble - on the change in income from oil sales using the example of one 


