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В статье анализируются тенденции изменения основных финансовых коэффициентов, характеризую-
щих финансовое состояние организаций российских организаций за 1995–2023 гг. Выявлены основные 
факторы, повлиявшие на их динамику. 
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The article analyzes the trends in the main financial coefficients characterizing the financial condition of Rus-
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Введение 

Финансы коммерческих организаций являются одним из важнейших компонентов финан-
совой системы государства. Именно на этом уровне формируется подавляющая часть финансо-
вых ресурсов страны, поэтому безусловно важно, чтобы российские организации получали по-
ложительный финансовый результат, были финансово устойчивы и платежеспособны. 

Федеральная служба государственной статистики ведет мониторинг и публикует основ-
ные финансовые показатели российских организаций: динамику коэффициентов платежеспо-
собности и финансовой устойчивости, финансового результата организаций, кредиторской и 
дебиторской задолженностей и пр. 

В предлагаемой статье проведен анализ указанных статистических данных в целом по 
всем российским организациям (без субъектов малого бизнеса). Период наблюдения: 1995–2023 
годы. 

Методы 
В статье были использованы общенаучные методы систематизации, классификации и 

обобщения в рамках логического, сравнительного и статистического анализа. 

Результаты и обсуждения 
Одной из важнейших характеристик финансового состояния предприятия является финан-

совая устойчивость, которая определяется структурой его источников финансирования. В каче-
стве основного показателя финансовой устойчивости используют коэффициент автономии (до-
ля собственных средств в общей величине источников средств организаций). Нижнюю границу 
коэффициента автономии обычно указывают равной 0,5–0,6 (50–60 %). 

                                                             
* Ссылка на статью: Касимова Д.Ф., Касимов Т.С. Основные тенденции изменения финансового состо-
яния российских организаций // Экономика и управление: научно-практический журнал. 2024. № 4.  
С. 83–87. DOI: 10.34773/EU.2024.4.13. 
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Рассмотрим, как менялось значение этого коэффициента по российским предприятиям в 
течение последних почти 30 лет. 

 
Рис. 1. Динамика коэффициента автономии российских организаций  
(без субъектов малого предпринимательства) за 1995–2023 гг., %* 

* Рассчитано по данным [3] 
 
Обращает на себя внимание то, что во второй половине 90-х годов значение этого коэф-

фициента было равным 70–80 % (рис.1), затем произошло некоторое снижение – до 60 %. Не 
стоит обольщаться высокими значениями коэффициента, считая, что в этот период российские 
предприятия демонстрировали хорошую финансовую устойчивость. На наш взгляд, здесь ска-
залось влияние обязательных переоценок основных фондов, проводившихся за этот период не-
сколько раз. Например, значение коэффициента автономии российских организаций в 1993 г. 
составляло всего 41,4 %. Переоценки были обязательны для предприятий всех форм собствен-
ности, проводились по установленным государством повышающим индексам пересчета балан-
совой стоимости основных фондов, которые устанавливались по группам и были весьма при-
близительными [2]. В результате, зачастую стоимость основных фондов и собственного капита-
ла искажалась, ведь на сумму переоценки в пассиве баланса возникал добавочный капитал. Это 
ему, а не накоплению прибыли российские предприятия обязаны высокими значениями коэф-
фициента автономии [1]. На протяжении следующих 20 лет коэффициента автономии последо-
вательно снижался, достигнув сначала 50 %, а потом и 40 %. То есть темпы роста собственного 
капитала отставали от темпов роста заемных средств. Начиная с 2019 г. наблюдается осторож-
ный рост на 0,5-1,5 % в год, а в 2023 г., по оперативным данным, коэффициент автономии вновь 
почти достиг нижней границы и составил 49,5 %, т.е. тенденция на улучшение финансовой 
устойчивости предприятий укрепилась. 

Еще одним коэффициентом, пожалуй, даже более значимым, является коэффициент обес-
печенности собственными оборотными средствами. В отличие от большинства коэффициентов 
финансовой устойчивости, он зависит не только от структуры пассива, но и от того, как соотно-
сятся активы предприятия с соответствующими по времени привлечения источниками финан-
сирования, и характеризует ту часть собственного капитала, которая направлена на формирова-
ние оборотных средств. В соответствии с методологией, принятой при расчете собственных 
оборотных средств (СОС), долгосрочные пассивы не учитываются в качестве источников фор-
мирования внеоборотных активов. Рекомендуемая нижняя граница коэффициента – 10 %.  
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Рис. 2. Динамика коэффициента обеспеченности российских организаций (без субъектов  

малого предпринимательства) собственными оборотными средствами за 1995–2023 гг., %* 
* Рассчитано по данным [3] 

 
Данные рис. 2 показывают, что, начиная с 1996 г., этот коэффициент имеет отрицательное 

значение, причем с 2013 г. дефицит собственных оборотных средств составляет уже 30–40 %. 
Это говорит о том, что собственных средств организаций для формирования их внеоборотных 
активов не хватает. Но, учитывая, что долгосрочные заемные средства являются нормальным 
источником финансирования приобретения основных средств, как и долгосрочная задолжен-
ность по лизинговым договорам, ситуация с финансовой устойчивостью российских предприя-
тий не является катастрофичной. На наш взгляд, более объективным показателем финансовой 
устойчивости был бы показатель «чистый оборотный капитал», при расчете которого долго-
срочные пассивы считаются источниками покрытия внеоборотных активов. Начиная с 2022 г. 
значение коэффициента обеспеченности СОС резко увеличивается: по данным оперативной 
статистической отчетности за 2023 г. он составил 34,2 %.  

На наш взгляд, начавшийся с 2021 г. рост значений рассмотренных выше коэффициентов 
финансовой устойчивости был обусловлен, в первую очередь, ростом прибыли российских ор-
ганизаций. В числе основных факторов, обеспечивших его, можно назвать высокие цены на 
нефть, инфляцию, а также развитие импортозамещающих производств вследствие объявленных 
мировых санкций в отношении нашей страны. 

Как видно по данным рис. 3, динамика финансовых результатов российских организаций 
на протяжении периода наблюдений была разнонаправленной, поскольку прибыль является 
субъективным показателем, зависящим от большого числа внутренних и внешних факторов. 
Так, очевидны причины резких провалов в 1998 и 2008 гг., существенного снижения в 2020 г. В 
2021 г. произошел рост прибыли в 2,4 раза (частично сыграл роль эффект низкой базы), сме-
нившийся снижением в 2022 г. вследствие санкций и ограничений. Тем не менее, положитель-
ный финансовый результат российских организаций в 2022 г. был в 1,7 раза выше результата 
2020 г. В 2023 г., по данным оперативной статистической отчетности, почти удалось вернуться 
к рекордному значению 2021 г. Выросла и доля прибыльных предприятий – до 75,3 %, это мак-
симум за весь период наблюдений. 
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Рис. 3. Динамика финансового результата российских организаций (без субъектов малого 

предпринимательства) за 1995-2023 гг., млрд руб. (Рассчитано по данным [3]) 
 
В подтверждение нашего предположения о том, что рост финансовых результатов россий-

ских предприятий во многом обусловлен ростом цен на нефть, приведем данные Росстата о 
средних ценах производителей на нефть: на конец 2021 г. стоимость нефти выросла в 1,9 раза 
по сравнению с данными на конец 2020 г., а за 2023 г. – в 1,7 [3]. 

Коэффициент текущей ликвидности показывает, как соотносятся текущие активы и теку-
щие пассивы, характеризуя платежеспособность предприятия в среднесрочной перспективе. В 
качестве рекомендуемой нижней границы коэффициента часто указывают «не менее 2», хотя 
нормальным значением может быть диапазон от 1 до 3 в зависимости от отраслевой принад-
лежности организации, политики управления оборотными активами и их источниками и пр.  

 
Рис. 4. Динамика коэффициента текущей ликвидности российских организаций  

(без субъектов малого предпринимательства) за 1995–2023 гг., % (Рассчитано по данным [3]) 
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Значения коэффициента текущей ликвидности российских организаций на протяжении 
почти всего исследуемого периода (рис. 4) были в диапазоне от 1,0 до 1,3. В 2023 г. коэффици-
ент также продемонстрировал довольно существенный рост до 151,9 %, т.е. темп прироста те-
кущих активов был выше, чем темп прироста краткосрочных пассивов. При этом разрыв между 
дебиторской и кредиторской задолженностью даже увеличился, т.е. увеличение коэффициента 
текущей ликвидности произошло благодаря росту не дебиторской задолженности, а иных со-
ставляющих оборотных активов (запасов и денежных средств). 

Заключение 
Анализ основных тенденций изменения финансового состояния российских организаций 

показал, что в последние 3 года наметилось заметное улучшение коэффициентов, характеризу-
ющих финансовую устойчивость и ликвидность, что произошло во многом благодаря росту 
прибыли российских организаций. 

На формирование финансовых результатов оказывают влияние множество объективных и 
субъективных факторов. На наш взгляд, в этом случае повлияли, в том числе, развитие им-
портозамещающих производств, перманентно высокие цены на углеводороды и инфляционная 
составляющая. 
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